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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos, en Asia las acciones se encuentran operando mixtas

promediando +0,51% mientras que en Europa las operaciones avanzan un promedio de

0,64% y en Estados Unidos los futuros operan positivos. Los bonos del tesoro operan

bajistas en tasa con la referencia a 10 años en 3,74%, por su parte el petróleo se

desvaloriza y opera su referencia BRENT en 71,88 USD/b (-0,54%).

• En medio de la reunión anual del Banco Central Europeo en Sintra, Portugal, la

presidente del BCE Christine Lagarde afirmó que el manejo del portafolio de bonos de

la entidad podría ayudar a profundizar en el objetivo de apretar las condiciones

monetarias y tener la inflación bajo control. Al respecto, algunos oficiales que pidieron

no ser identificados, comentaron que algunos están abiertos a considerar la venta de

activos de la cartera del BCE, mientras que, otros preferirían eliminar gradualmente las

reinversiones de bonos comprados durante la pandemia.

• El Ministro de Hacienda de Chile, Mario Marcel, dijo que el Gobierno planea proponer

una nueva reforma fiscal en dos o tres semanas. La propuesta se concentrará en

impuestos pero también y eficiencia del gasto. Será un nuevo intento de reforma luego

de que la Cámara baja rechazara la propuesta en marzo de este año.

• La inflación en Italia cayó al mínimo nivel observado en 14 meses. La inflación total

anual se desaceleró desde el 8% registrado en mayo a 6,7% menores precios de servicios

públicos y transporte apoyaron la reducción.

Colombia

• Recaudo tributario bruto en Colombia aumentó 27,5% en lo corrido a mayo, frente al

mismo periodo de 2022 llegando. De acuerdo con cifras de la DIAN a mayo, el recaudo

bruto de impuestos alcanzó los $121,63 billones. Ahora bien, los tributos asociados a la

actividad económica interna sumaron $102,9 billones y tuvieron una participación de

84,6% en el resultado total, mientras que los asociados al comercio exterior llegaron a

$18,72 billones (el 15,4% del saldo final). Además, según el más reciente MFMP

publicado por el Ministerio de Hacienda, se prevé que en 2023 el recaudo por la DIAN sea

en total 273.29 billones.

• La percepción sobre la economía mejoro en mayo según la Encuesta de Opinión

Empresarial de Fedesarrollo. El Índice de Confianza Comercial presentó una mejora de

10,4 pp al pasar de 11,1% en abril a 21,5% en mayo, explicado por la percepción

favorable sobre la economía para el próximo semestre, la cual aumentó en 20,1 pps

llegando al 33,5% en mayo. Por su parte el Índice de Confianza Industrial se ubicó en -

4,2% aumentando 1,8 pps frente a abril (-5,9%).

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Foro Anual Banco Central Europeo (8:30 am):
Intervenciones de Christine Lagard (BCE), J. Powell
(Fed), Kazuo Ueda (Banco de Japón) y Andre
Bailey (Banco de Inglaterra).

• Estados Unidos: Inventarios Mayoristas: Resultado
-0,1%, esperado -0,1%.

• Reserva Federal: Resultados de prueba de estrés
anual de la industria bancaria.

• Australia: Ventas minoristas (8:30 pm)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,88 4,38

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de Mercado

• Ayer fue un día lento en el mercado, al principio de la jornada con intentos de ventas

de dólar, y posteriormente un repunte debido a salidas de flujos por parte de

corporativos. Flujos mixtos hasta ahora y se describe el día como un día de transición

sin noticias ni datos. El nivel de 4200 pesos se favorece para abrir una posición corta

en dólar con el objetivo de 4000 pesos a mediano plazo.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1130 -0.8% 2.6% -12.2%

USD/COP 4172 -0.1% -9.4% -14.0%

CDS 5Y 234 -0.6% -16.0% -14.9%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.8 0.3% -1.4% -0.7%

EURUSD 1.0936 -0.2% 2.1% 2.2%

GBPUSD 1.2656 -0.7% 2.4% 4.7%

USDJPY 144.28 0.1% 2.7% 10.0%

USDCOP 4172.0 -0.1% -9.4% -14.0%

USDMXN 17.0842 0.0% -2.9% -12.4%

USDBRL 4.8419 0.6% -3.5% -8.3%

USDCLP 797.77 -1.1% -1.0% -6.3%

USDPEN 3.6327 -0.3% -1.1% -4.6%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
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www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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